1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w sposob ciagty w odniesieniu
do wszystkich okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W okresie
sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu lepsze
przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy, przeksztatcajac odpowiednio dane poréwnawcze. Ponadto w zwiagzku
z przeprowadzonym procesem weryfikacji prawidtowosci prezentacji w sprawozdaniach finansowych
za 2015 rok aktywow, wprowadzono korekty w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w trybie korekty
btedu poprzednich okreséw. Zmiany prezentacji i korekta zostaty opisane w punkcie 2.3.

1.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF
UE) i innymi obowigzujacymi przepisami. MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

1.2. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej

Szereg nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych dla
okresow rocznych konczacych sie 31 grudnia 2016 roku i nie zostaty one zastosowane w sprawozdaniu
finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je, dla okresow, dla ktérych sa obowigzujace po raz
pierwszy.

Oczekuje sie, ze sposrdd nowych Standardow lub zmian do Standardow i Interpretacji ponizej opisane
moga mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy:

1.2.1.Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty
jeszcze w zycie dla okreséw rocznych konczacych sie w dniu 31
grudnia 2016 roku

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014), ktory bedzie obowiazkowy dla sprawozdania finansowego
Grupy za rok 2018. Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne
dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace obecnie w MSR 39 kategorie aktywow
finansowych: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny
by¢ klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowiazan finansowych oraz wytaczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty
poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace
powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady maja
na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty kredytowe sa tworzone zbyt pdzno
i w niewystarczajacej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie
z ktorymi strata jest ustalana na podstawie:
e straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo



e straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktore podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywow
od momentu poczatkowego ujecia nastagpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli
ryzyko kredytowe zwiazane z aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w porownaniu do jego
poziomu z momentu poczatkowego ujecia, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywéw finansowych
bedzie rowny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny
wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie rowny
oczekiwanej stracie przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajac tym samym wysokos¢ ujetego
odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktorym - w przypadku braku przeciwnych
argumentéw - wystarczajacym kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci jest wystapienie zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.

Grupa po przeprowadzeniu wstepnej analizy nie oczekuje, by MSSF 9 Instrumenty Finansowe istotnie
wptynat na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy
oraz rodzaj utrzymywanych aktywow finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
Grupy nie powinny zmieni¢ sie pod wptywem zastosowania tego MSSF. Natomiast analizy dalej trwaja
i zakonczone zostang w 2017 roku.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami, ktory bedzie obowiazkowy dla sprawozdania finansowego
Grupy za rok 2018. Standard ten zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF. W szczegélnosci, w wyniku przyjecia
nowego standardu przestana obowiazywac MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
zZwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki beda stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment
ujecia przychodow oraz ich wysokos¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wowczas,
gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami,
oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteriow, przychody sa:

e rozktadane w czasie, w sposdb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

e ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona

na klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zarowno ilosciowych jak i jakosciowych,
majacych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru,
kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie przychoddw i przeptywow pienieznych wynikajacych
Z umow z klientami.

Grupa rozpoczeta analize wptywu MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Na ten moment analizy nie zidentyfikowata istotnego wptywu. Wstepne
analizy wykazaty, ze moze nastgpi¢ zmiana prezentacji ujecia stosowanych upustow marketingowych,
ktore obecnie sg prezentowane w kosztach sprzedazy, a po zastosowaniu MSSF 15 moga pomniejszac
przychody ze sprzedazy. Dalsze prace trwaja a ich zakonczenie nastapi w trakcie 2017 roku.

1.2.2.Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na
dzien 31 grudnia 2016 roku

MSSF 16 Leasing, ktory bedzie obowigzkowy dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019. MSSF
16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwiazane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do
leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow - prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu -
oraz nowego zobowiazania - zobowiazania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do
uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu, natomiast od zobowiazania naliczane
beda odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet
w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne. Ujecie umow leasingu u leasingodawcy
w wiekszosci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwiazku z utrzymanym podziatem na umowy
leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Wptyw MSSF 16 skutkowac bedzie ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej



umoéw, ktorych do momentu pierwszego zastosowania standardu nie kwalifikowano jako leasingu
finansowego. Grupa planuje zakonczy¢ prace nad analiza wptywu standardu najpdzniej do konca 2018
roku.

Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych), ktora
bedzie obowigzkowa dla sprawozdania finansowego Grupy za rok 2017. Zmiany przewiduja
przedstawianie przez jednostki ujawnien umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, w tym zarowno
zmian wynikajacych z przeptywow pienieznych jak i zmian o charakterze niepienieznym. Jednym ze
sposoboéw na spetnienie powyzszych wymogow jest umieszczenie uzgodnienia sald otwarcia
i zamkniecia zobowiazan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu Zmiany na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 15 Przychody z umow z klientami, ktory bedzie obowigzkowy dla sprawozdania

finansowego Spotki za rok 2018. Zmiany do MSSF 15 wyjasniaja niektore wymogi Standardu oraz

zawieraja szereg uproszczen w zakresie okresu przejsciowego dla jednostek ktore wdrazaja nowy

Standard. Zmiany wyjasniajg w jaki sposob nalezy

e dokonywac identyfikacji zobowigzan umownych (obietnicy przeniesienia towarow lub ustug);

o okreslac czy spotka dziata we wtasnym imieniu dostarczajac towary lub $wiadczac ustugi czy dziata
jako agent (jest odpowiedzialna za zorganizowanie dostarczenia towardw lub swiadczenia ustug);
oraz

e okreslac, czy przychod z udzielenia licencji powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony
w czasie.

Ponadto Zmiany zawieraja dwa dodatkowe uproszczenia ktorych celem jest utatwienie spotkom

pierwszego zastosowania Standardu oraz redukcja zwigzanego z nim kosztu.

Grupa rozpoczeta analize wptywu zmian do MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na chwile obecng nie zidentyfikowano przestanek, ktore
wskazywatyby na to, ze zmiany beda miec istotny wptyw na sprawozdanie Grupy. Dalsze prace trwaja
a ich zakonczenie nastapi w trakcie 2017 roku.

Pozostate Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien 31 grudnia
2016 roku, tj. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone, Zmiany do MSR 12 Podatek
dochodowy, Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji, Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe,
Zmiany do Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016, KIMSF 22
Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki oraz Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne, nie
beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

1.3. Zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu

Do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, za wyjatkiem zmian
w prezentacji sprawozdan finansowych.

1.3.1.Zmiany prezentacyjne

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych majacych na celu
lepsze przedstawienie informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone. Wptyw zmian zostat
przedstawiony w punkcie 2.3.3.

1.3.2.Korekty btedu poprzedniego okresu

Korekty wprowadzone w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w trybie korekty btedu poprzednich
okresow sa konsekwencja przeprowadzonych przez Spotke zalezna Grupe Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A., w zwiazku z przeprowadzonym procesem weryfikacji prawidtowosci prezentacji
w sprawozdaniach finansowych za 2015 rok aktywow, o ktdrych Spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. informowata w raporcie biezacym nr 27/2016 z dnia 30 maja 2016 roku,



szczegbdtowych analiz i badan posiadanej przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
dokumentacji, jak i prob pozyskania w tym zakresie dodatkowych materiatéw i informacji.

Dokonane analizy pozwolity stwierdzi¢, ze istotny btad dotyczyt wyceny wartosci godziwej zt6z
mineralnych, ktére zostaty zaprezentowane w ostatecznym rozliczeniu nabycia spétki African
Investment Group S.A. (jednostki zaleznej Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.)
przedstawionym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 roku oraz ich prezentacji w sprawozdaniach finansowych za lata 2014-2015. Dane
i zatozenia przyjete do ostatecznego rozliczenia nabycia nie uwzgledniaty wszystkich informacji,
ktore byty dostepne na tamten dzien i ktore odnosity sie do warunkow i okolicznosci, jakie istniaty na
dzien nabycia jednostki zaleznej.

Podstawowym btedem byto pominiecie w wycenach na potrzeby ostatecznego rozliczenia nabycia
koniecznosci budowy instalacji wzbogacania fosforytow. Brak ujecia tego parametru spowodowat
niedoszacowanie naktaddéw inwestycyjnych, kosztow operacyjnych oraz niedoszacowanie czasu
koniecznego do doprowadzenia projektu do etapu, w ktorym mozliwa bedzie pierwsza produkcja
fosforytow o parametrach handlowych. Powyzsze zmiany wynikaja z gorszych parametrow
jakosciowych fosforytow ze zt6z w obszarze Kebemer, poniewaz pierwotnie zatozono, ze fosforyt
charakteryzowat sie bedzie wysoka zawartoscia fosforu (w przeliczeniu na P205) i nie bedzie wymagat
klasycznego procesu wzbogacania z flotacja, a jedynie kruszenia i przesiewania, zatozono suszenie
w warunkach naturalnych. Natomiast realizowana kampania wiertnicza w obszarze koncesji
poszukiwawczej Kebemer w okresie od grudnia 2013 roku do czerwca 2014 roku wykazata, ze
parametry ztoza sa znacznie gorsze niz pierwotnie zaktadano (w szczegolnosci wzrost grubosci
nadktadu, spadek jakosci fosforytu).

Ponadto weryfikacja dokumentéow wykazata, ze btednie przyjeto rowniez wielkos¢ zasobow dla
drugiego wycenianego ztoza tj. Lam Lam. taczne wydobycie fosforytow ze ztoza Lam Lam, ktore
zakonczyto sie w potowie 2014 roku, wedtug najlepszej wiedzy wyniosto 110,7 tys. ton fosforytow,
a nie 314 tys. ton, jak przyjeto w ostatecznym rozliczeniu nabycia.

Powyzsze zatozenia zostaty skorygowane w ramach przeprowadzonej korekty rozliczenia nabycia. Juz
korekta wymienionych wyzej, btednych zatozen przyjetych do rozliczenia ostatecznego nabycia,
spowodowata zmiane wyceny koncesji poszukiwawczych zaprezentowanych jako wartosci ztoz
mineralnych (na dzien 28 sierpnia 2013 roku):

o dla ztoza Kebemer z 271 031 tys. zt do 265 tys. zt,

e dla ztoza Lam Lam z 13 550 tys. zt do 2 038 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ nabytych aktywow i przejetych zobowiazan przed i po korekcie
rozliczenia nabycia:

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto

Na dzien Na dzien
28.08.2013 28.08.2013

Korekta*
Rzeczowe aktywa trwate 288 187 4909
- w tym wartosc¢ ztoz 285 581 2 303
Zapasy 16 487 16 487
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aktywa 1827 1827
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 021 1021
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 4 644
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (60 612) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (20 414) (20 414)
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek (10 547) (10 547)
Pozostate zobowiazania niefinansowe (260) (260)

Aktywa netto 215 689 (2 333)




Poréwnanie skorygowanego ostatecznego rozliczenia nabycia do ostatecznego rozliczenia
nabycia zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok

Korekta
rozliczenia Réznica

nabycia*
Rzeczowe aktywa trwate (w tym ztoza) 4909 (283 278)
Pozostate aktywa 19 335 .
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 644 4 644
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (60 612)
Zobowiazania pozostate 31 221 -

Wptyw na wartos$¢ godziwa mozliwych do

zidentyfikowania aktywow netto (2 333) (218 022)

Udziaty niekontrolujace (1 050) (98 111)
*korekta zostata dokonana w trybie korekty btedu poprzedniego okresu
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia / Wartos¢ firmy
Na dzien Na dzien
28.08.2013 28.08.2013
Korekta*
Cena nabycia 91 858 91 858
Udziaty niekontrolujace ustalone proporcjonalnie do
udziatu w ujetych aktywach i zobowigzaniach jednostki
nabywanej 97 061 (1 050)
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto (215 689) 2 333
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia (-)/ Wartos¢ firmy (+) (26 770) 93 141

*korekta zostata dokonana w trybie korekty btedu poprzedniego okresu

Korekta wartosci godziwej nabytych aktywow (zt6z mineralnych) oraz zwigzanych z nimi rezerw
Z tytutu podatku odroczonego spowodowata, ze w miejsce zysku z okazyjnego nabycia powstata
wartos¢ firmy (goodwill). Powstata po korekcie rozliczenia wartos¢ firmy w kwocie 93 141 tys. zt,
zostata przypisana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim uznano inwestycje
w kopalnie fosforytow, nabywajac pakiet wiekszosciowy akcji African Investment Group S.A.

Dla celéw oceny wartosci firmy powstatej po korekcie rozliczenia nabycia, sporzadzony zostat test na
utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku. Kluczowe zatozenia do testu przyjeto zgodnie
z korekta rozliczenia ostatecznego nabycia na dzien 28 sierpnia 2013 roku, z wyjatkiem kursow walut
oraz stopy dyskontowej WACC, ktore zastosowano do poziomdw wtasciwych na dzien 31 grudnia 2013
roku.

Kluczowe zatozenia do korekty rozliczenia ostatecznego nabycia na dzien 28 sierpnia 2013 roku

(ostatecznie rozliczenie zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym za rok 2014) oraz do testu na

utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku obejmuja:

e naktady inwestycyjne po uwzglednieniu koniecznych naktadéw na budowe instalacji wzbogacania
fosforytow oraz zwiekszonych naktadow w innych kategoriach, zwiazanych miedzy innymi
z wykonanymi w 2014 roku badaniami geologicznymi i zmiang wiedzy na temat parametrow ztoz,

e koszty eksploatacyjne kopalni po uwzglednieniu pozycji zwigzanych ze wzbogacaniem surowca,

e uwzglednienie realnego harmonogramu prac, wynikajacego w znaczacej czesci z uwzglednienia
nie ujetego pierwotnie etapu projektowania i budowy instalacji wzbogacania - wydtuzenie okresu
realizacji inwestycji do 3 lat (do momentu rozpoczecia produkcji fosforytow o parametrach
handlowych),

e roztozenie naktadow inwestycyjnych na okres 3 lat, w konsekwencji zmiany zatozen o czasie
realizacji duzo bardziej ztozonej inwestycji, niz zaktadano w ostatecznym rozliczeniu nabycia,



e przyjecie rocznej produkcji fosforytow na poziomie wskazywanym w zatozeniach do kalkulacji
wydajnosci maszyn i naktadow inwestycyjnych.

W tescie na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku przyjeto kursy srednie walut,
ogtoszone przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013 roku: USD = 3,0120 PLN, EUR = 4,1472
PLN.

Stopa dyskontowa w tescie na dzien 31 grudnia 2013 roku, skalkulowana z uwzglednieniem danych

branzowych dla danego rodzaju projektow, przyjeta zostata na poziomie 16,24%.

Oszacowana wartos¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych sporzadzona przy zatozeniach

przyjetych na podstawie dostepnych w tamtym okresie danych wykazaty wartos¢ ujemna. W zwiazku

z tym catos¢ ujawnionej wartosci firmy zostata objeta odpisem.

Zagregowane wielkosci korekt aktywow zwiazanych z African Investment Group S.A. zostaty

odniesione do poprzednich okresow, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 42 313 306

tys. XOF (po przeliczeniu na dzien 31 grudnia 2015 roku rownowartosc¢ 273 259 tys. zt), w tym:

e obszar Kebemer w kwocie 41 993 074 tys. XOF (po przeliczeniu na dzien 31 grudnia 2015 roku
réwnowartos¢ 271 191 tys. zt),

e obszar Lam Lam w kwocie 320 232 tys. XOF (po przeliczeniu na dzien 31 grudnia 2015 roku
rownowartos¢ 2 068 tys. zt), co odpowiada niezamortyzowanej wartosci wyceny (zmiana
wczesniejszego ujecia spisania wartosci - raport biezacy 49/2016 z dnia 12 pazdziernika 2016
roku).

Utworzono rowniez przez wynik lat ubiegtych odpis aktualizujagcy wartosci niematerialne z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow mineralnych Lam Lam w kwocie 1 603 664 tys. XOF (po przeliczeniu na
dzien 31 grudnia 2015 rownowartosc 10 357 tys. zt) - zmiana wczesniejszego ujecia spisania naktadow
(raport biezacy 49/2016).

W zwiazku z wygasnieciem w sierpniu 2016 roku gorniczej koncesji eksploatacyjnej w obszarze Lam
Lam oraz definitywnego zakonczenia prac wydobywczych na tym obszarze w 2014 roku utworzony
odpis aktualizujacy naktady na poszukiwanie i ocene zasobow Lam Lam zostat wykorzystany w petnej
wysokosci w 2016 roku.

Jednoczesnie w zwiazku ze spisaniem wartosci powyzszych aktywow rozwiazano przez wynik lat
ubiegtych rezerwe na podatek odroczony w kwocie 9 111 602 tys. XOF (po przeliczeniu na dzien
31 grudnia 2015 roku rownowartos¢ 58 843 tys. zt).

Poszczegolne powyzsze pozycje przeliczono na PLN wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien
okresu bilansowego, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla franka CFA BCEAO (XOF):

e kurs sredni na dzien 31.12.2015 roku wynosit 1 XOF - 0,006458 PLN,

e kurs sredni na dzien 31.12.2016 roku wynosit 1 XOF - 0,006683 PLN

Przeliczenia dokonano przez pomnozenie wartosci wyrazonych w XOF przez kurs wymiany.



1.3.3.Wptlyw zmian prezentacji sprawozdan i korekty btedu poprzedniego

okresu

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne

catkowite dochody:

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Pozostate przychody
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogoétem
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli

Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

e |- przychody i

Zmiany prezentacji Korekta
Zatwierdzone  Przeksztatcone btedu
Za okres Za okres Wptyw  Wptyw  Wptyw  Wplyw
od 01.01.2015 od 01.01.2015 zmiany zmiany zmiany zmiany
do 31.12.2015 do 31.12.2015 I I ] v
10 024 405 10 007 896 (16 509)
(7 760 211) (7741 978) 13 617 4616
2 264 194 2265918 (2 892) 4616 - -
(633 314) (630 248) 3 066
47 664 59 808 16 509 (4 365)
(111 987) (134527) (13 617) 1299 (10222)
830 011 824 405 - 4616 - (10 222)
42 910 38 294 (4 616)
(4 666) (9 282) - (4616) -
839 082 828 860 - - - (10 222)
(147 234) (150 641) (3 407)
691 848 678 219 - - - (13629
685 709 672 080 - - - (13 629)
609 499 604 552 (4 947)
82 349 73 667 (8 682)
604 443 599 786 (4 657)
81 266 72 294 (8 972)
6,14 6,09 (0,05)
6,14 6,09 (0,05)

koszty z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych przeniesiono

z przychodow ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy do pozostatych przychodéw i kosztow

operacyjnych,

e |l - wycena instrumentéow finansowych dotyczacych praw do emisji CO, zostata przeniesiona

z przychodow lub kosztéw finansowych do kosztu wtasnego sprzedazy,

e Il - odpisy na naleznosci handlowe i ich rozwiazanie zostaty przeniesione z pozostatych kosztow
lub przychodow operacyjnych do kosztow sprzedazy.
e |V - korekta btedu poprzedniego okresu opisana w punkcie 2.3.2



Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Zmiany prezentacji Korekta
Zatwierdzone  Przeksztatcone (1-vill) btedu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany  zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 | 1l 1} v \ Vi Vil Vi zmiany IX
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 429 767 5664 447 (492 061) - - - - - - - (273 259)
Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow - 492 061 492 061
Wartosci niematerialne 532 798 522 442 - (10 356)
Pozostate naleznosci 1797 7 023 - - - 5226
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 62 769 64 124 - - - - - - - - 1355
Pozostate aktywa 5226 - - - - (5 226) - - -
Aktywa trwate razem 7 224 923 6 942 663 - - - - - - - - (282 260)
Aktywa obrotowe -
Zapasy 1180 599 958 769 - (221 830) -
Prawa majatkowe - 226 931 - 221830 - - - - 5101
Pozostate aktywa finansowe 502 885 498 711 - - (4 174)
Pochodne instrumenty finansowe - 4174 - - 4174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1078 292 1096 286 - - - 22 930 - - - (4 936)
Pozostate aktywa 32 047 9117 - - - (22 930) - -
Aktywa obrotowe razem 3 552 246 3552 411 - - - - - - 5101 (4936) -

Aktywa razem 10777169 10 495 074 - - - - - - 5101 (4936) (282 260)




Zmiany prezentacji Korekta

Zatwierdzone  Przeksztatcone (1-vill) btedu
Wptyw Wptyw  Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw  Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany Wptyw
31.12.2015  31.12.2015 [ Il 11 v \ Vi Vil Vil zmiany IX

Pasywa
Kapitat wtasny

Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych jednostek

podporzadkowanych 752 (39) - - - - - - - - (791)

Zyski zatrzymane, w tym: 3452 224 3371 422 - - - - - - - - (80 802)

zysk netto biezacego okresu 609 499 604 552 - - - - - - - - (4 947)
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 6 367 288 6 285 695 - - - - - - - - (81 593)
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych
kontroli 768 933 625 753 - - - - - - - - (143 180)
Kapitat wtasny razem 7 136 221 6911 448 - - - - - - - - (224 773)
Zobowiazania

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 245 868 188 381 - - - - - - - - (57 487)
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1785 146 1727 659 - - - - - - - - (57 487)

Pochodne instrumenty finansowe - 986 - - 986

Pozostate zobowigzania finansowe 57 658 56 672 - - (986)

Rezerwy 273 447 45 647 - - - - - (222 864) - (4 936)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1347 227 1576 538 - - - - 1346 222 864 5101

Przychody przysztych okresow 1 346 - - - - - (1 346)
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 855 802 1 855 967 - - - - - - 5101 (4 936) -
Zobowiazania razem 3 640 948 3583 626 - - - - - - 5101 (4936) (57 487)

Pasywa razem 10 777 169 10 495 074 - - - - - - 5101 (4936) (282 260)




Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pozostate aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Zmiany prezentacji Korekta
Zatwierdzone  Przeksztatcone (1-vill) btedu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany Wptyw
01.01.2015  01.01.2015 I Il 1} v \ Vi Vil Viil zmiany IX
5905 106 5132 078 (498 499) (274 529)
498 499 498 499
86 941 92 625 5 684
6719 453 6 449 808 - - - - - - - - (268 845)
1343513 1152 673 - (190 840)
- 198 192 - 190 840 7 352
68 484 64 611 - - (3873)
3873 - - 3873
1227 334 1248 079 24 118 (3 373)
24 118 (24 118)
3228 879 3232858 - - - - - - 7 352 (3373) -
9 948 332 9 683 466 - - - - - - 7 352 (3373) (268 845)




Pasywa
Kapitat wtasny

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania kréotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem

Zmiany prezentacji

Korekta

Zatwierdzone  Przeksztatcone (1-vill) btedu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zZmiany zZmiany zmiany  zmiany
01.01.2015  01.01.2015 I Il i v \ Vi Vil Viil IX
1403 322 (1081)
2 843 389 2 767 534 (75 855)
5759 039 5682 103 - - - - - - (76 936)
729 097 594 889 - - - - - - (134 208)
6 488 136 6 276 992 - - - - - - - (211 144)
231 692 173 991 (57 701)
1195 845 1138 144 - - - - - - - (57.701)
1163 1163
79 375 78 212 (1163)
211 432 36 689 (171 370) (3373)
1425 553 1 606 597 2322 171 370 7 352
2322 (2 322)
2 264 351 2 268 330 - - - - - - 7 352 (3373) -
3 460 196 3 406 474 - - - - - 7 352 (3373) (57 701)
9 948 332 9 683 466 - - - - - 7 352 (3 373) (268 845)




e |, Ililll - prawo wieczystego uzytkowania gruntow, prawa majatkowe oraz instrumenty pochodne
zostaty wyodrebnione i zaprezentowane jako osobne kategorie aktywow,

e |V - rozliczenia miedzyokresowe zostaty przeniesione z pozostatych aktywow do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

e V- przychody przysztych okresow zostaty wtaczone do zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych,

e VI -rezerwy na prawa do emisji zostaty przeniesione z rezerw do zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych,

e VIl - rozliczenia w zakresie certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej zostaty
zaprezentowane roztacznie jako prawa majatkowe i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate,

e VIl - rezerwy na zobowigzania z tytutu przyznanych bonuséw i rabatow zostaty skompensowane
z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,

e IX - korekta btedu poprzedniego okresu opisana w punkcie 2.3.2.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian na sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Zatwierdzone Przeksztatcone Korekta btedu
Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wptyw zmiany
do 31.12.2015 do 31.12.2015 IX
Zysk przed opodatkowaniem 839 082 828 860 (10 222)
Korekty
Utworzenie odpisow aktualizujacych 61 469 71 691 10 222
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed
zmianami w kapitale obrotowym 1 405 658 1 405 658 -

e |X - korekta btedu poprzedniego okresu opisana w punkcie 2.3.2.

Grupa ze wzgledu na nieistotnos¢ nie korygowata sprawozdania z przeptywow pienieznych w zwiazku
ze zmianami prezentacyjnymi.

1.4. Podstawa wyceny

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej, tj.:

e instrumentéw pochodnych,
e instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

1.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej.

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséow przysztych.
Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty ponadto przedstawione w odpowiednich
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:



e szacunki i zatozenia dotyczace mozliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu
strat podatkowych przedstawiono w nocie 7.4,

e szacunki i zatozenia dotyczace okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych, prawa wieczystego uzytkowania gruntow, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych przedstawiono w notach 10, 11, 12, 13,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
przedstawiono w nocie 10,

e szacunki w zakresie wartosci odzyskiwalnych dotyczacych wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o niekreslonym okresie uzytkowania przedstawiono w nocie 12,

e szacunki w zakresie przyjetych zatozen odnosnie braku wystapienia przestanek utraty wartosci
wartosci niematerialnych dotyczacych poszukiwania i oceny zt6z mineralnych przedstawiono
w nocie 12,

e szacunki w zakresie odpisow zapasow do cen sprzedazy netto przedstawiono w nocie 15,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci przedstawiono
w nocie 17,

e szacunki w zakresie swiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 24,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 25.

1.7. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarcze;j

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci.
1.8. Zasady konsolidacji

2.8.1. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka Dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikow finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad
jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wptyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zostac zrealizowane lub moga podlegac
konwersji.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca do czasu jej ustania.

2.8.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktérych polityke finansowa i operacyjna, Jednostka
Dominujaca wywiera znaczacy wptyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia udziat Grupy Kapitatowej w skumulowanych zyskach lub stratach
i innych catkowitych dochodach spétek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci, od
momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach podmiotu stowarzyszonego przewyzsza wartosc
bilansowa inwestycji, przyjmuje sig, iz udziat w skumulowanych zyskach lub stratach iinnych
catkowitych dochodach spétek stowarzyszonych wynosi zero, zas pozostate straty sa rozpoznawane
przez Grupe Kapitatowa do wysokosci ewentualnych zaciagnietych zobowiazan.

2.8.3. Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury
konsolidacyjne:



e wytaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktora odpowiada
udziatowi Jednostki Dominujacej,

e okreslenie udziatow niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

e wytaczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

e wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

e wytaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale wytacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci,

e wytaczenie przychodow oraz kosztdw zwiazanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

2.8.4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym
Grupa obejmuje kontrole nad jednostka nabywana. Grupa ujmuje wartos¢ firmy na dzien nabycia
jako:

e wartosc¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o
o ujeta wartos¢ udziatow niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; powiekszona o
o wartos¢ godziwa dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej, jesli
potaczenie odbywa sie etapami; pomniejszong o
o ujeta wartos¢ netto (wartos¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz
przejetych zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

W sytuacji, gdy roznica przybiera wartos¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat biezacego okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate przychody
operacyjne.

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej
istniejacych powiagzan. Kwoty te zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Koszty zwiazane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentéw dtuznych lub
kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwiazku z potaczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako sktadnik kapitatu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie
jest ujete w kapitatach. W innym przypadku pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej
sq ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.8.5. Nabycie udziatéw niekontrolujacych

Nabycia udziatow niekontrolujacych sa ujmowane jako transakcje z wtascicielami, w wyniku czego
przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatow
niekontrolujacych sa oparte na proporcjonalnej wartosci nabywanych aktywow netto jednostki
zaleznej.

2.8.6. Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowiazania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatow zwiazane z jednostka zalezna. Ewentualna
nadwyzka lub niedobor powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej,
sg one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane
sa jako inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wptywow na dziatalnosc tej jednostki.



1.9. Waluty obce

1.9.1.Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu obowiazujacego
w dniu zawarcia transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu
obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych, z wyjatkiem roznic powstajacych na przeliczeniu instrumentow kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywéow
pienieznych, ktore ujmuje sie jako inne catkowite dochody.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usD 4,1793 3,9011
GBP 5,1445 5,7862

1.9.2.Przeliczanie sprawozdan finansowych jednostki dziatajacej za granica

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wtaczajac wartos¢ firmy i korekty do
wartosci godziwej na dzien nabycia dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug Sredniego
kursu NBP obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granica sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP w okresie sprawozdawczym.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane jako roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych. Jednak jesli Grupa nie posiada wszystkich udziatow w jednostce dziatajacej za
granica, proporcjonalna czes¢ roznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w udziatach
niekontrolujacych. W sytuacji, gdy kontrola, znaczacy wptyw lub wspolna kontrola nad jednostka
dziatajaca za granica zostaje utracona, skumulowana wartos¢ réznic kursowych z przeliczenia jest
ujmowana w zysku lub stracie na sprzedazy tej jednostki. Jesli Grupa wytacza jedynie czesc¢ swoich
udziatow w jednostce dziatajacej za granica, ale utrzymuje kontrole nad ta jednostka, odpowiednia
czesc skumulowanej wartosci jest przypisywana do udziatow niekontrolujacych.

1.10. Rzeczowe aktywa trwate

2.10.1. Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajq cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie obejmuje ogo6t kosztow poniesionych przez
Grupe Kapitatowa w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest
to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow



trwatych oraz przywroécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne
do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes$¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych sg okreslane, jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych rzeczowych aktywow trwatych i sg
ujmowane odpowiednio jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania aktywa do uzywania.

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate”.

2.10.2. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa bedace przedmiotem leasingu sa poczatkowo ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci
godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania.

Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywow trwatych podlegaja
amortyzacji oraz odpisom z tytutu utraty wartosci wedtug zasad stosowanych dla wtasnych rzeczowych
aktywow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma
prawo wtasnosci, aktywa te sa amortyzowane w krotszym z dwoch okresow: okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

2.10.3. Ztoza mineralne

Ztoza mineralne obejmuja nabyte przez Grupe prawa do wydobycia surowcow mineralnych oraz koszty
poniesione w zwiazku z udostepnieniem zt6z do eksploatacji, jak rowniez nabyte w transakcjach
nabycia jednostek gospodarczych prawa do poszukiwania zasobow, dla ktorych prawdopodobienstwo
rozpoczecia optacalnego wydobycia oceniono jako wysokie.

Ztoza mineralne nabyte przez Grupe Kapitatowa sa ujmowane jako sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych i ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty
wartosci.



2.10.4. Naktady ponoszone w terminie poézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszt.

2.10.5. Amortyzacja

Amortyzacja, z wyjatkiem amortyzacji zt6z mineralnych, jest naliczana metoda liniowa przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie jego
istotnych i odrebnych czesci sktadowych. Amortyzacja zt6z mineralnych jest naliczana metoda
naturalng w oparciu o ilos¢ wydobywanych ton surowcéw w stosunku do szacowanych zasobow. Okres
uzytkowania dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty brak -
Ztoza surowcow mineralnych naturalna 6-72 lat
Budynki i budowle 1% - 33% 3-100 lat
Maszyny i urzadzenia
techniczne 2% - 100% 1-50 lat
Urzadzenia biurowe 10% - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 7% - 100% 1-7 lat
Komputery 20% - 100% 1-6 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, w ktorym dany sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym jego wykorzystanie zgodnie z zamierzeniem
zarzadu jednostki. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie pozniej niz z chwilg zréwnania wartosci
odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa rzeczowego aktywa trwatego lub postawienia go w
stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego.
Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sag amortyzowane.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe, o ile ich
cena nabycia lub koszt wytworzenia sa istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego rzeczowego aktywa trwatego. Wyodrebnione czesci sktadowe amortyzuje sie osobno przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana prospektywnie.

1.11. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane przez Grupe nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyjnego. Prawo to jest wytaczone z aktywow Grupy
Kapitatowej i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

Prawo wieczystego uzytkowania nabyte przez Grupe Kapitatowa jest ujmowane jako sktadnik
rzeczowych aktywoéw trwatych. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane jest wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego prawa
wieczystego uzytkowania gruntoéw. Przewidywany okres uzytkowania wynosi do 99 lat.

1.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle posiadane przez Grupe w celu osiagania
korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiagania
przychodow z czynszow dzierzawnych.



Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow
trwatych.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sa jako pozostate
przychody operacyjne, natomiast koszty z nimi zwiazane - jako pozostate koszty operacyjne.

1.13. Warto$ci niematerialne

2.13.1. Badania i rozwoj

Koszty prac badawczych sa ujmowane jako koszt w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe
i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki
do ukonczenia prac rozwojowych.

Naktady na prace rozwojowe sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace
rozwojowe sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy, jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy zidentyfikowane
zostang przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich wartosc bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania.

2.13.2. Koszty Reach

Grupa aktywuje koszty zwigzane z uzyskaniem pozwolenia w ramach systemu Reach. Wraz
Z rejestracja produktu w systemie Reach Grupa uzyskuje prawo do produkcji i sprzedazy produktow,
ktore przynosza korzysci ekonomiczne. Dodatkowo sktadnik aktywow powstajacych w wyniku
rejestracji nie moze by¢ wyodrebniony z jednostki gospodarczej, ale wynika z tytutu prawnego.
Sktadnik ten ma charakter niepieniezny i nie posiada postaci fizycznej.

Grupa aktywuje koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do konkretnej rejestracji. Do takich
kosztow zalicza miedzy innymi: koszty optat rejestracyjnych, koszty wynikow testow, informacji
o mozliwych zastosowaniach, koszty poniesione na rzecz innego rejestrujacego za prawo do
wykorzystania wynikow testow. Koszty Reach ujmowane sa w pozostatych wartosciach
niematerialnych i podlegaja amortyzacji w takich samych okresach jak rzeczowe aktywa trwate, przy
uzyciu ktorych wytwarzany jest dany produkt.

Koszty, ktore zostaty poniesione a nie moga by¢ przyporzadkowane do konkretnej rejestracji
ujmowane sa jako koszt w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

2.13.3. Wartos¢ firmy

Metody wyceny wartosci firmy w momencie jej poczatkowego ujecia zostaty opisane w punkcie 2.8.4.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddaje sie co roku
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne lub grupy takich osrodkow.

W przypadku inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci
bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie
odrebnie do zadnego sktadnika jej aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktora stanowi czesc
wartosci tej inwestycji.



2.13.4. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wycenia sie¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym
zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.13.5. Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejagcych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.13.6. Amortyzacja

Wartosci niematerialne co do zasady amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie co roku weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana
jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczyc¢ o utracie ich wartosci.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegodlnych kategorii wartosci niematerialnych:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Znaki towarowe brak -
Znak firmowy brak -
Portfel klientow 17% - 100% 1-7 lat
Licencje 5% - 100% 1-20 lat
Programy komputerowe 16% - 100% 1-6 lat
Licencje technologiczne 2% - 100% 1-50 lat
Reach 2% - 100% 1-50 lat
Prace rozwojowe 2% - 100% 1-50 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana prospektywnie.



1.14. Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych

2.14.1. Wycena i klasyfikacja naktadow

Grupa stosuje MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych w odniesieniu do ponoszonych przez

nig naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych:

e w trakcie poszukiwania i oceny zasobow naturalnych, po uzyskaniu prawa do prowadzenia prac
poszukiwawczych na okreslonym obszarze,

e przed tym, jak udowodniono techniczng wykonalnos¢ i ekonomiczna zasadnos¢ wydobywania
zasobow mineralnych.

Koszty poszukiwania i oceny zasobow mineralnych sa klasyfikowane wedtug dziatan:
e Wykonanych przed uzyskaniem koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z na okreslonym
terenie.

Jakiekolwiek wydatki poniesione przed uzyskaniem prawa (koncesji) na poszukiwanie i ocene
zasobow mineralnych sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

¢ Wykonanych po uzyskaniu koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z na okreslonym terenie, ale
przed udowodnieniem technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania
zasobow mineralnych.

Koszty poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych poniesione po otrzymaniu koncesji
na poszukiwanie iocene zasobow mineralnych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
do danego sktadnika aktywow, sa ujmowane w zaleznosci od charakteru naktadow jako rzeczowe
aktywa trwate z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych (rzeczowe aktywa trwate
w budowie), albo wartosci niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
(kategoria wartosci niematerialnych).

Aktywa nie sg dtuzej klasyfikowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
po tym, jak wykazano techniczng wykonalnos¢ i ekonomiczna zasadnos¢ wydobywania zasobow
mineralnych. Sa one wtedy poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
a nastepnie przeklasyfikowywane do zt6z mineralnych.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych
wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.14.2. Amortyzacja

Rozpoczecie amortyzacji aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zt6z nastepuje w momencie, kiedy
kopalnia jest zdolna do rozpoczecia swojej dziatalnosci i wydobycia.

Wartos¢ ksiegowa aktywow jest amortyzowana przy uzyciu metody jednostek produkcyjnych,
z uwzglednieniem wspotczynnika produkcji w  roku/miesigcu w  stosunku do udowodnionej
prawdopodobnej wielkosci zasobdéw oraz z uwzglednieniem przysztych niezbednych naktadow
inwestycyjnych niezbednych do rozpoczecia produkcji. Przyszte naktady inwestycyjne szacowane sg
biorac pod uwage poziom rozbudowy niezbedny do przysztej eksploatacji ztoza.

Naktady na odwierty, dla ktorych nie udowodniono technicznej wykonalnosci i ekonomicznej
zasadnosci wydobycia zasobdéw mineralnych, lecz istnieje mozliwos¢ ich wykorzystania w celach
rozwojowych, sa ujmowane w wartosci ksiegowej jako rzeczowe aktywa trwate i amortyzowane
przez szacowany okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

2.14.3. Utrata wartosci

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych ocenia sie w celu ustalenia, czy nastapita
utrata ich wartosci wowczas, gdy istnieja wystarczajace dane do stwierdzenia technicznej zdolnosci



i ekonomicznej zasadnosci rozpoczecia wydobycia lub gdy fakty i okolicznosci wskazuja, ze wartos¢
bilansowa aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych moze przewyzszac ich wartosc
odzyskiwalna.

Szacunek utraty wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych nastepuje
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.20.

1.15. Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci ptatnosci. Poczatkowo ujmuje sie je wedtug
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci szacowane sa w momencie, gdy odzyskanie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Jezeli istnieja obiektywne dowody, Ze nastapita utrata
wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty
wartosci ustalana jest jako roznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywa i wartoscia biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope
procentowa. Straty z tytutu odpisow aktualizujacych ujmuje sie jako koszty sprzedazy w rachunku
Zyskow i strat.

1.16. Prezentacja umow faktoringowych/dyskonta wierzytelnosci

Grupa korzysta z trzech typoéw umoéw finansowych opartych o wykup wierzytelnosci przez strone
finansujaca przed terminem jej ptatnosci:

o faktoring petny (bez regresu) lub dyskonto wierzytelnosci bez regresu, w ramach ktorych
nastepuje definitywny wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian
za zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci, a strona finansujaca nie
ma prawa zazadaCc zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub
w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego na dzien wykupu
wierzytelnosci (naleznosci) Grupa dokonuje jej rozliczenia z kwota uzyskana od strony
finansujacej z tytutu jej sprzedazy,

o faktoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone cesja
praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach, ktorych nastepuje
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji
i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujaca ma
prawo zazadac zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci
w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub w maksymalnej
dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonanga cesje praw do odszkodowania
z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona finansujaca jest w
pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na wypadek braku zaptaty przez
dtuznika, bez wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu wobec Grupy. Wobec powyzszego
na dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Grupa dokonuje jej rozliczenia z kwota uzyskana od
strony finansujacej z tytutu jej sprzedazy, natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w
zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest ujawniana jako zobowigzanie warunkowe
(pozabilansowe) z tytutu faktoringu (dyskonta wierzytelnosci),

e faktoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - niezabezpieczone cesja
praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach ktoérych nastepuje
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci, w zamian za zaptate prowizji
i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujaca ma
prawo zazadac zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci,
w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub w maksymalnej



dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego strona finansujaca, w wypadku
nieotrzymania zaptaty od dtuznika wierzytelnosci, korzysta w pierwszej kolejnosci z uprawnienia
do regresu zwrotnego wobec Grupy, wiec rozliczenie wierzytelnosci (naleznosci) z kwota uzyskang
z tytutu jej sprzedazy nastepuje dopiero na dzien zaptaty przez dtuznika wierzytelnosci
dokonanego na rachunek strony finansujacej, natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia
w/w zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest ujmowana jako inne zobowigzanie
finansowe z tytutu faktoringu (dyskonta wierzytelnosci).

1.17. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od
ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos$¢ rozchodu zapasow ustala sie
z zastosowaniem metody sredniej wazonej.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku,
a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski. Wyroby gotowe, poétprodukty
i produkcja w toku wyceniane sa wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czesc statych
kosztow posrednich produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty, a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,koszt wtasny
sprzedazy”. Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

1.18. Prawa majatkowe

Prawa majatkowe obejmujg prawa do emisji CO, oraz swiadectwa pochodzenia energii.

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji oraz prawa otrzymane w ramach realizacji zadan KPI

ujmowane sa poczatkowo jako prawa majatkowe w korespondencji z przychodami przysztych okresow

(dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

Zakupione prawa do emisji sa ujmowane wedtug ceny nabycia.

Zobowiazania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, prezentowane w ramach pozostatych

zobowiazan, sa ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy (podatki i optaty) i wyceniane nastepujaco:

e jezeli Grupa posiada ilos¢ praw wystarczajaca do pokrycia swojego zobowiazania wynikajacego
z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwiazku z dokonana emisja oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Spoétke. Jednostkowy koszt uprawnien
dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody sredniej wazonej,

e jezeli Grupa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowiazania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe oraz jednostkowego
kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwg brakujacych praw do emisji.

Rozliczenie dotacji z tytutu otrzymanych nieodptatnie praw do emisji ujmuje sie jako pomniejszenie
kosztu wtasnego sprzedazy (podatkéw i optat) w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. Rozliczenie dotacji z tytutu praw otrzymanych
w ramach realizacji zadan KPl ujmuje sie jako pozostate przychody operacyjne przez okres
amortyzacji aktywow nabytych w ramach realizacji zadan KPI.



Uprawnienia do emisji podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowigzania
w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim rejestrze. llosci
przyznane w ramach KPl moga by¢ wykorzystywane do fizycznego umorzenia uprawnien za dany rok.

Swiadectwa pochodzenia energii przyznane Grupie z tytutu produkcji energii elektrycznej
w kogeneracji ujmowane sa w miare nabywania uprawnien jako prawa majatkowe i zmniejszenie
kosztow produkcji wytwarzanej energii. Zakupione $wiadectwa pochodzenia energii sa ujmowane
wedtug ceny nabycia.

Zobowiazania do umorzenia $wiadectw wynikajace ze sprzedazy energii, prezentowane w ramach
pozostatych zobowigzan, sa ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy (podatki i optaty) i wyceniane na
podstawie jednostkowego kosztu swiadectw posiadanych przez Grupe lub odpowiedniej optaty
zastepczej.

Swiadectwa podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowiazania w momencie ztozenia
wniosku do URE o ich umorzenie.

W przypadku swiadectw pochodzenia energii otrzymanych w zwiazku z realizacjg zadan
inwestycyjnych stosuje sie takie same zasady jak dla prawach do emisji CO, otrzymanych w ramach
KPI.

1.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.20. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy, za wyjatkiem zapasow, aktywow z tytutu podatku odroczonego
i instrumentéw finansowych, dla ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywow lub osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP). Szacunki wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do OWSP zawierajacych wartosci firmy i wartosci niematerialne, ktore
nie sg jeszcze oddane do uzytkowania oraz o nieokreslonym okresie uzytkowania dokonywane sa
corocznie na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktorym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub zwiazanego z nim OWSP przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na
utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywow
generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP.
Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generuja osobnych wptywow pienieznych i sa uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegaja testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP, do ktorych sa
przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie



utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis
Z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

1.21. Kapitaly whasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy, stanowiacy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej, wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

1.22. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen Grupy w zamian za prace wykonywana
przez pracownikow. Sg to zarowno swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i swiadczenia
wyptacane po okresie zatrudnienia.

1.22.1. Programy okreslonych sktadek

Grupa zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program
panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,
zobowiazanie Grupy za kazdy okres szacowane jest na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany
rok i ujmowane jest jako koszt swiadczen pracowniczych obciazajac rachunek zyskéow i strat okresu,
w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

Ponadto, na mocy porozumienia z pracownikami Grupa wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do
odrebnego podmiotu i nie bedzie ciazyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowiagzek
zaptacenia dodatkowych sktadek. Zobowiazanie do wniesienia sktadek do programu emerytalnego
okreslonych sktadek jest ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac rachunek zyskow
i strat okresu, w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

1.22.2. Program okreslonych $wiadczen

Zobowiazanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych swiadczen, ktore pracownicy wypracowali w
biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

1.22.2.1. Programy okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne i posmiertne

Grupa zobowiazana jest na podstawie obowigzujacych przepisow kodeksu pracy lub uktadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez wykwalifikowanego
aktuariusza przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, tj. przez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Zobowiazanie Grupy
wynikajace z odpraw posmiertnych obliczane jest przez wykwalifikowanego aktuariusza przez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy posmiertnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci



biezacej stopa ustalona na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy, ktore maja termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowiazan Jednostki. Rotacja
pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych oraz posmiertnych ujmowane
sa proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

1.22.2.2. Program okreslonych $wiadczen - rezerwy na odpis ZFSS dla emerytow
1 rencistow

Grupa jest zobowigzana przepisami prawa do wyptacania swiadczen socjalnych emerytom i rencistom.
W zwiazku z tym Grupa tworzy odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla pracownikow
po okresie zatrudnienia. Rezerwy na przyszte odpisy sa szacowane na podstawie przecietnych
wynagrodzen w gospodarce narodowej. Rezerwy sa dyskontowane taka sama stopa jak inne rezerwy
pracownicze. Wysokos¢ rezerw na ZFSS wyznaczana jest indywidualnie dla kazdego pracownika i jest
ona réwna obecnej wartosci przysztych swiadczen.

1.22.3. Inne dtugoterminowe §wiadczenia na rzecz pracownikow — nagrody
jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokosc zalezy od dtugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowiazanie Jednostki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do
poszczegolnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacej stopa ustalong na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, ktore maja termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowiazan Grupy. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazanie z tytutu
nagrod jubileuszowych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia przez
danego pracownika.

1.22.4. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sa odnoszone w koszty w okresie wykonania Swiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie w
ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krotkoterminowych
premii pienieznych, jesli na Grupie ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat
z tytutu sSwiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac
wiarygodnie oszacowane.

1.23. Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

e na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,
e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktora tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obowiazku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkow wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.



1.23.1. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata
szczegotowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezerwa nie sa objete przyszte straty operacyjne.

1.23.2. Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntow lub innych
rzeczowych aktywow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych zostat zanieczyszczony.

1.23.3. Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia tworzona jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkéow umownych.

1.23.4. Rezerwy na sprawy sagdowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sadowe sa tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikow. Jezeli na podstawie przeprowadzonej analizy wystapienie
zobowiazania jest prawdopodobne na dzien bilansowy, tworzona jest odpowiednia rezerwa (pod
warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty spetnione).

1.24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

1.25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.26. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

¢ aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - instrumenty pochodne oraz aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagniete gtdéwnie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sa kwotowane na aktywnym rynku,



e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace: (a) pozyczkami
i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani
(c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowiazania finansowe.

1.27. Ujecie 1 wylaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania
finansowego

Sktadnik aktywow lub zobowiazan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna
i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe zostaja wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jesli wynikajace z umowy
prawa Grupy do przeptywow pienieznych z tych aktywow wygasna, badz, jesli Grupa przeniesie prawo
do tych aktywow na rzecz innego podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi
zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe wtedy, gdy
zobowiazanie wygasto, to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast.

1.28. Wycena instrumentéw finansowych na dzien nabycia

Na dzien nabycia aktywa izobowigzania finansowe s ujmowane w wartosci godziwej. Koszty
transakcji koryguja wartos¢ poczatkowa wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

1.28.1. Wycena instrumentdéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

o wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowiazania
finansowe,

e wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inne niz odpisy z tytutu utraty

wartosci, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako

kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki wyceny aktywow i zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje
sie jako zysk lub strate w rachunku zyskow i strat.

1.28.2. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta polityka
operacji pienieznych, Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentow finansowych, ktore
nie sa desygnowane do rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane jako zysk lub strata w rachunku
zyskow i strat.



1.28.3. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnieja
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢
przysztych przeptywow pienieznych zwiagzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest, jako rdznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezaca przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest
ujmowany w przypadku znaczacego lub przedtuzajacego sie spadku wartosci godziwej takiej
inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Wartos¢ bilansowa poszczegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana
jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo,
pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezacego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartosc¢ godziwa instrumentow
dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze byc obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci
odwraca sie przez wynik finansowy.

1.29. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty finansowe (w tym pochodne), wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych
oczekuje sie, ze ich wartos¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany
wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej Grupa ujmuje wedtug zasad
rachunkowosci zabezpieczen po spetnieniu, co najmniej, nastepujacych warunkow:

e przed rozpoczeciem zabezpieczenia Grupa posiada dokumentacje, obejmujaca co najmniej:
okreslenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem, identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego
oraz sktadnikow aktywow lub zobowiazan albo planowanych transakcji zabezpieczanych przez ten
instrument, charakterystyke ryzyka zwiazanego =z zabezpieczang pozycja lub planowang
transakcja, okres zabezpieczenia, opis wybranej metody pomiaru efektywnosci zabezpieczenia
zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej zwigzanych
z okreslonym rodzajem ryzyka,

e zabezpieczenie charakteryzuje sie wysoka skutecznoscia w rownowazeniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywdw srodkow pienieznych. Skutecznos¢ zabezpieczenia ocenia sie poprzez
porownywanie zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego lub przeptywow Srodkow
pienieznych z niego wynikajacych, ze zmiang wartosci pozycji zabezpieczanej lub przeptywow
srodkow pienieznych z niej wynikajacych. Zabezpieczenie uznaje sie za wysoce skuteczne, jezeli
przez caty okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub zwiazanych z nig przeptywow pienieznych zostaje skompensowana zmianami wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiscie osiggniety
poziom efektywnosci zabezpieczenia miesci sie w przedziale od 80% do 125%,

e skutecznos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢ poprzez wiarygodna wycene wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywow srodkow pienieznych oraz
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Skutecznosé zabezpieczenia oceniana jest
w ujeciu retrospektywnym (tzw. testy ex-post), mowiacym czy dane powigzanie zabezpieczajace
byto wysoce skuteczne w badanych okresach rachunkowych oraz w ujeciu prospektywnym (tzw.



testy ex-ante), mowiacym czy dla danego powiazania zabezpieczajacego nadal istnieje
oczekiwanie, co do wysokiej skutecznosci,

e w przypadku zabezpieczenia przeptywdw Srodkéw pienieznych dotyczacego przysztej transakcji,
jest ona wysoce prawdopodobna.

1.29.1. Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy przeptywy srodkow pienieznych stuzy
ograniczeniu wptywu na wynik finansowy zmiennosci przeptywu srodkow pienieznych i mozna go
przypisac konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnikiem aktywow lub zobowiazan, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub z wysoce
prawdopodobng planowana przyszta transakcja.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy
pieniezne ujmowane sa w innych catkowitych dochodach i prezentowane w odrebnej pozycji
kapitatow wtasnych (Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych) w takiej czesci, w jakiej dany
instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Nieefektywna
czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana
w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywow, w momencie, gdy
sktadnik aktywow zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest
przenoszona do rachunku zyskow i strat tego samego okresu, w ktorym pozycja zabezpieczana wptywa
na zysk lub strate.

Jesli planowana przyszta transakcja przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, zabezpieczenie przestaje
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, badz powiazanie zabezpieczajace zostaje odwotane, wtedy Grupa
zaprzestaje prospektywnie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie
wystapienia planowanej transakcji, kwoty ujete w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskow i
strat biezacego okresu.

1.30. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéow mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

1.30.1. Sprzedaz wyrobow gotowych, towardw i §wiadczenie ustug

Sprzedaz towardw i produktow ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i produktow
i przekazania nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw oraz
gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac
na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére maja by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane
Z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa
sie odzyskac.

1.30.2. Przychody z tytulu sprzedazy licencji

Przychody z tytutu sprzedazy licencji ujmowane sa w momencie, gdy istnieje prawdopodobienstwo,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy, a kwote tych przychodow oraz koszty,



ktére Grupa poniesie mozna wiarygodnie oszacowac. Przychody te ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy.

1.30.3. Przychody z tytulu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii czerwonej

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii czerwonej w okresie,
w ktorym zostaty wygenerowane oraz, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy.

1.30.4. Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytutu wynajmu rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres wynajmu na podstawie zawartych
umodw i prezentowane jako przychody ze sprzedazy (rzeczowe aktywa trwate) lub pozostate przychody
operacyjne (nieruchomosci inwestycyjne).

1.30.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Srodkow
pienieznych, pozyczek, innych oprocentowanych instrumentéw, nalezne dywidendy, zyski z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz
zyski dotyczace instrumentow zabezpieczajacych (za wyjatkiem kontraktow na prawa do emisji CO,),
ktoére ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

1.31. Koszty

1.31.1. Koszt wlasny sprzedazy

Kosztami wtasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z podstawowa dziatalnoscig Grupy za
wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu, pozostatych kosztow i kosztow
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku
z danym produktem oraz uzasadniong czes¢ statych kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem
tego produktu.

1.31.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwiazane ze sprzedaza. Do kosztow tych zalicza sie

miedzy innymi:

e opakowania wysytkowe,

e  Kkoszty transportu, zatadunku, wytadunku,

e optaty celne i prowizje handlowe,

e ubezpieczenia produktow w czasie transportu,

e utworzenie/rozwigzanie odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug za wyjatkiem odpiséw na
naleznosci z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych (prezentowane w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych) oraz odsetek od naleznosci (prezentowane
w przychodach lub kosztach finansowych).

1.31.3. Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty:
e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komoérek Zarzadu,

e  koszty ogdlno-produkcyjne (zwigzane z produkcja, ktore nie dotycza poszczegolnych wydziatow,
zwiazane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogélnego przeznaczenia.



1.31.4. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

1.31.5. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sa rozdzielane na czes¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czes¢ zmniejszajaca
zobowiazanie. Czes¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegélnych okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

1.31.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
straty z tytutu roznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych  przez wynik finansowy oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

Koszty finansowe, ktore bezposrednio mozna przyporzadkowac nabyciu, wytworzeniu danego
sktadnika aktywow wtacza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego Grupa ujmuje jako koszt, w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

1.32. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie
wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rozni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodow podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony wyliczany jest w zwiagzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig aktywow
i zobowiazan ustalang dla celow ksiegowych a ich wartoscia ustalana dla celow podatkowych. Podatek
odroczony nie jest ujmowany w przypadku: 1) poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan, ktore
nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochod do opodatkowania pochodzacych z transakcji, ktora
nie jest potaczeniem jednostek, 2) rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one
zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, 3) roznic przejsciowych powstatych w zwiazku z
poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Dochody uzyskiwane z dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych moga by¢ zwolnione
z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych specjalnych stref
ekonomicznych. Przyszte korzysci z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane sga jako ulga
inwestycyjna i ujmowane, przez analogie, w oparciu o MSR 12, jako aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego



zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja wzajemnej kompensacie,
jezeli Grupa posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty
zobowiazania podatkowego oraz gdy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze
podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie sa dyskontowane i sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwate lub zobowiazania
dtugoterminowe.

1.33. Raportowanie segmentow dziatalno$ci

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobow
do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe
o kazdym segmencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy-Agro,

Segment Tworzywa,

Segment Chemia,

Segment Energetyka,

Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do poszczegolnych segmentow.

W segmentach operacyjnych Grupa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow. Ocena wynikow
segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Grupa wyodrebnia nastepujace obszary geograficzne:
Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

1.34. Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartosc¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo Grupy oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.
Aktywa te wyceniane sa W kwocie nizszej z: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebng wazna dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktora zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do rachunku zyskow i strat s przeksztatcane
tak, jakby dziatalnosc zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.






